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e En mayo, la actividad industrial se contrajo 0.8% mensual, revirtiendo el analisis@monex.com.mx

fuerte repunte que se observo en abril (+2.1%).

e El sector construccion retorné al terreno de contraccion, con una caida
de 3.7%, tras el avance de hasta 6.8% en el mes previo.

e Laproduccién de las industrias manufactureras disminuyé 0.1%, luego de
presentar un incremento de 1.3% en abril.

Retrocesos generalizados en los principales sectores de actividad industrial
En mayo y con cifras desestacionalizadas, el Indicador Mensual de la Actividad Actividad industrial y

Industrial (IMAI) se contrajo 0.8% mensual (m/m), luego de presentar un sectores de actividad
Variacion mensual (%) !
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crecimiento de 2.1% en abril. El periodo se caracterizd por un debilitamiento

generalizado entre sectores, donde el mayor lastre provino del sector construccién, Total 2.1 -0.8
con una caida de 3.7% m/m. La produccién manufacturera presenté un deterioro Mineria 0.7 0.1

] . ) Generacion -0.2 -0.5
menos pronunciado (-0.1% m/m), aunque también desacelerandose frente al Construccién 6.8 3.7
repunte observado en el mes previo. Ademds, tanto la produccién minera Manufacturas 13 0.1
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(-0.1% m/m), como el suministro de energia, agua y gas (-0.5%) retrocedieron por abr-26 may-26
segundo mes consecutivo. En términos anuales (a/a), la actividad industrial se Total 1.8 0.0

. . . Mineria 3.4 4.0
estanco (0.0%), luego de presentar un incremento de 1.8% en abril. .
Generacion -0.1 -0.8
Construccion 6.8 -3.7
Principales avances y retrocesos del periodo Manufacturas 0.3 -0.5
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En las industrias manufactureras, 10 de los 21 subsectores principales registraron may-26 ene-may

un avance, es decir, alrededor del 48% de las industrias. El incremento mas Total -0.7 -0.4
Mineria 3.9 3.0
relevante provino de la fabricacion de maquinaria y equipo (+3.7% m/m). Generacién 0.9 04
Asimismo, se registraron avances en la impresion e industrias conexas (+1.7%), la Construccién 0.3 1.6
. . . . ., Manuf il, il
fabricacién de insumos y acabados textiles (+1.7%), de equipos de computacion y anufacturas _ : > >
Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI.
accesorios electrénicos (+1.6%) y en la industria de bebidas y tabaco (+0.9%). A su ! Cifras desestacionalizadas.

, . , 2 Cifras originales.
vez, destacd que la manufactura de equipo de transporte (+0.3% m/m) aumentd

por cuarto mes consecutivo.

. * .
IMAI, var. (%) m/m Sectores seleccionados, var. (%) m/m Para consultar nuestro reporte anterior,
da click aqui.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas.
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Este dinamismo fue parcialmente descompensado por los retrocesos en la
manufactura de productos derivados del petrdleo y del carbon (-2.9% m/m),
la fabricacion de prendas de vestir (-2.3%), la industria del plastico y del hule
(-1.7%), las industrias metalicas basicas (-1.4%) y la fabricacién de muebles (-0.9%).

Por su parte, la construccion retornd al terreno de contraccion (-3.7% m/m), lo que
representd su mayor retroceso mensual desde abril de 2025. Este declive fue
explicado por una abrupta caida en la edificacidon de hasta 5.7% m/m (vs +8.4% en
abril) y, de los trabajos especializados (-0.1%). En contraste, las obras de ingenieria
civil incrementaron un 5.3% m/m, con lo cual hil6 dos meses de avances
consecutivos. Finalmente, en la mineria se presenté un desempefio mixto: los
servicios relacionados aumentaron hasta un 6.2% m/m; mientras que la mineria de
metales cayd 1.8% m/m vy los trabajos de extraccion de petrdleo se estancaron.

éQué esperar?

A mitad del 2T-26, la produccién industrial se contrajo nuevamente, luego del fuerte
avance registrado en abril, lo que confirma que la mejora observada no logrd
sostenerse. Este desempefio refleja que la recuperacién de la actividad industrial
sigue sin consolidarse. En el acumulado de enero a mayo, la produccidn industrial
registra una contraccién de 0.4% a/a, donde la construccién ya muestra un
crecimiento de 1.6%, mientras que las industrias manufactureras contindan en
terreno negativo con una caida de 1.5%. En conjunto, ambos sectores mantienen
un desempefio heterogéneo, por lo que el sector secundario continla mostrando
un crecimiento moderado y aun insuficiente para impulsar una recuperacién mas
solida de la actividad econdmica interna.

Asimismo, el sector enfrenta un entorno de elevada incertidumbre. La confianza
empresarial permanece en niveles débiles y la inversién fija bruta se mantiene con

un bajo dinamismo, lo que evidencia la cautela de las empresas y una postura
prudente respecto a nuevos proyectos de inversidn. En paralelo, la decision de EUA
de mantener el T-MEC bajo un esquema de revisiones anuales prolonga el
sentimiento de incertidumbre sobre el marco comercial en la region de América del
Norte, particularmente para las inversiones de largo plazo, al incorporar revisiones
periddicas sobre las condiciones del acuerdo. En este contexto, mientras persista la
incertidumbre en torno a la evolucién del proceso y sus implicaciones para la
integracion regional, aunado a los aranceles vigente en segmentos clave y de alto
valor agregado, la actividad industrial seguird mostrando un desempefio moderado
durante los préximos meses.

upoFinancieroMonex X @monexanalisis @ monex.com.mx



https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260701%20MEX%20Confianza%20empresarial.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260701%20MEX%20Confianza%20empresarial.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260706%20MEX%20IFB.pdf

Rumbo
Economico

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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